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sentixEquities — Sentiment Research

Was kiimmert es die Chinesen, wenn ...

Manfred Hibner, CEFA, sentix

.Der 24, August 79 war ein sonniger Tag. Gegen 10 Uhr am Morgen hatten heftige
ErdstoBe die Region erschiittert, Dacher waren eingestiirzt. Doch niemand fiihlte sich
gewarnt, denn Beben gehorten zum Alltag. Und dieser Alltag nahm auch am 24, August
79 seinen gewohnten Lauf, das Leben auf dem Forum und den StraBen erwachte, ein Tag
wie jeder andere, zumindest bis zum Mittag. Dann explodierte mit einem gewaltigen Knall
der Gipfel des Vesuvs, eine gigantische, pinienformige schwarze Wolke trat hervor, die
Ascheregen mit sich fiihrte und in Sekundenschnelle kilometerhoch aufstieg. Lava ergoss
sich Richtung Tal, durch den hohen Gasanteil floss sie rasend schnell. Dazu fegten
pyroklastische Stiirme mit bis zu 300 Stundenkilometern die Hiange hinab."!

Selten war der Mehrwert einer sentix-Analyse transparenter, als in dieser Woche! Unsere Warnung vor
,pompejianischer Gelassenheit" kam fiir Sie hoffentlich noch rechtzeitig und ,Protection™ schmiickt ihr
Portfolio. Es kann namlich noch ungemiitlicher werden ...
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Was kiimmert es die Chinesen, wenn in den USA ein ,Sack Kredite™ umfallt?

o

Verkehrte Welt! Wahrend die meisten Anleger seit Monaten Angst vor einem Zusammenbruch der ©,

chinesischen Spekulationsblase haben, beweisen die Chinesen selbst Gelassenheit. Oder liegt es nur 2
daran, dass der chinesische Kleinanleger keine Ahnung hat, was eine ,Subprime Mortgage™ ist? {_
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Uns wundert dieses Verhalten nicht. Die Chinesen werden erst dann die US-Kreditprobleme
kennenlernen, wenn diese in den westlichen Industriestaaten auf die Realwirtschaft Gberschwappen
und damit auch fir China zum Problem werden.

In diesem Zusammenhang richtet sich unser Augenmerk auf den first mover”, den sentix-
Konjunkturindex, der am 06.08.2007 das nachste Mal vergffentlicht wird.

Fazit

Die aus unserer Sicht unverandert vorhandenen Kursgefahren liegen nicht primar in den Aktien
begriindet. Hier zeigen sogar alle unsere Indikatoren prinzipiell grines Licht. Und auch die
einstudierten Reflexe der Anleger sind auf das Nutzen einer ,Shart Squezze®™ gerichtet. Wir rechnen
aufgrund des ungebremsten Kursverfalls am Kreditmarkt zurm Wochenbeginn jedoch mit fortgesetztem
Stress. Und zwar so lange bis entweder eine ,Bombe platzt" oder durch die offentlichen
Meinungsmacher soviele Beruhigungspillen verabreicht sind, dass sich die Kreditspreads stabilisieren,
Dann schlagt die Stunde der ,Shorties”, die ihre Shortgewinne einfahren waollen.

Wir befurchten jedoch, dass die eigentlichen Probleme damit noch lange nicht vom Tisch sind und
letztlich eine Short-Rallye dazu fuhrt, dass die Anleger ihre wertvolle ,Protection™ aufgeben und eine
weitere, wahrscheinliche Negativwelle dann umso schmerzhafter wird. Je flacher die Eindeckungswelle
verlauft, umso problematischer wére dann das nachste Kapitel.
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